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2026年上半年工作亮点

燃气业务

• 多气源互补，采购成本优化

• 顺价持续落地，价差提升2仙至0.59  

人民币/方，增加收入约1.3亿元

• 「燃气+」能源效益业务稳步上量，

带动天然气销量0.7亿方，增加收入

约2.8亿元

可再生能源

2

• 完成0.24吉瓦AuM，累计1.5吉瓦，

已融资人民币55亿元

• 开发优质项目，全年目标1吉瓦光伏

并网

• 轻资产业务收益高速增长

2



港华智慧能源 | 2026年中期业绩

2026年中期营运概览

3

累计光伏并网: 

3.0吉瓦   +0.2吉瓦

光伏发电量: 

13.2亿度电   +12%

售气量: 

85.4亿方        -2%
 

用户数: 

1,866万户  +27万户

城燃价差:  

0.59人民币/方  +0.02人民币/方

电力交易量: 

72.3亿度电   +99%

燃气业务 可再生能源

*

*

*注：用户数及累计光伏并网增长以2025年年底数据为基数

增加收入约1.3亿元
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财务综述
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2026年中期业绩
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(单位：港币亿元) 2025年上半年 2026年上半年 变动 (%)

营业额 104.37 113.28 +9

经营利润 10.24 9.92 -3

- 燃气业务净利润 8.52 9.12 +7

- 可再生能源业务净利润 1.72 0.80 -53

总部财务费用 (2.64) (2.58) +2

业务核心利润 7.19 6.90 -4

归属于股东净利润 7.58 6.90 -9

每股基本盈利 (港仙) 21.8 18.8 -14

每股中期股息 (港仙) 5 5 持平
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财务状况
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信贷评级 Baa1BBB+ AAA

*注：净借贷/(净借贷+净资产）

(单位：港币亿元) 2025年12月 2026年6月

总资产 552 577

净资产 282 291

总借贷 172 183

         减:   现金 26 34

净借贷 146 149

净借贷比率* 34% 34%
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审慎理财，管控资本开支
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(单位：港币亿元) 2025年上半年 2026年上半年

- 燃气业务 7 5

- 可再生能源业务 7 3*

资本支出 14 8

*注：以AuM融资支持相关资金需求
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业绩回顾

• 燃气业务

• 可再生能源
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售气量分析
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（单位: 亿方）

• 上半年全国天然气消费量同比下降2.4%

• 暖冬影响显著：冬季平均气温偏高1.5°C，

为历史同期次高

• 受暖冬影响，商业气量下降

售气量

17.3 16.9 

41.4 40.6 

9.9 9.0 

18.9 18.9 

2025年上半年 2026年上半年

87.5 85.4

-2%

占比

工业

商业

居民

分销及发电

48%

10%

22%

20%
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价差持续上升
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（单位：人民币/方）
2025年
上半年

2026年
上半年

变动

售气价

居民 2.77 2.78 +0.01

商业 3.60 3.60 -

工业 3.42 3.41 -0.01

平均售气价 3.33 3.32 -0.01

成本价 2.76 2.73 -0.03

城燃价差 0.57 0.59 +0.02

• 价差持续上升

• 灵活采购，应对市场波动，控本保供

• 工商顺价已经完成，民用顺价覆盖率已超90%

售气价、成本价及城燃价差

增加收入约1.3亿元
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接驳业务收入
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2025年上半年 2026年上半年 变动 (%)

33.0 27.8 -16

接驳居民用户数
（单位：万户）

房地产持续低迷，新接驳量承压

• 受全国房地产影响，新房接驳量下降

• 拓展安置房及旧城区改造市场

• 稳楼市政策持续发力，下行压力预期缓解
居民单位接驳费约人民币3,300元
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积极推动「燃气+」能源效益业务拓展

• 推动燃气替代蒸汽、电力等能源，上半年新开发大客户

67个，用气规模1亿方

• 「燃气+」提供综合能源供应、能源托管及节能服务，

能源销量8.1亿千瓦时（+23%），带动天然气销量0.7亿方

• 实现综合能源收入3.9亿元（+14%）、毛利0.9亿元

（+10%），规模与效益同步提升

• 协同开发工商售电客户240个，年协议电量达15亿度

深挖工商业用气增量与综合能源收益
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（单位：人民币）

「燃气+」应用场景广泛，市场空间广阔

食品 化工 医药

纺织 机械 电子

新材料 汽车制造 建材
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气源供应链 - 提高保障能力

上游自营资源项目

地下储气库

LNG接收站

• 以保供降本为主旨，保障业务持续增长

大鹏湾

威远

宁夏
曹妃甸

金坛

晋城

• 去年总售气量174亿方，其中集团统筹气量31亿方

（占比18%），节省成本约人民币3亿元

• 落实「三桶油」长协，总量150亿方（15亿方/年），

比常规合同平均单价低约0.30人民币/方

• 储气库工作库容气量3.4亿方，深度协同国家管网的

调峰及应急保供联动，优化路径，稳步增加企业上

下载点累计超100个

• 集团上半年统筹及保供15.6亿方

南海诸岛 14



业绩回顾

• 燃气业务

• 可再生能源
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巩固工商业光伏领先地位

• 集团覆盖128个零碳工业园区

• 投资及管理光伏装机规模3吉瓦

• 投资及管理储能装机规模0.85吉瓦时

• 售电工业客户3,500个，上半年售电72亿度

可再生能源

城市燃气

南海诸岛 16
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 0.4

 0.5

 0.6

 0.7

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

江苏省工业光伏电价

2025年6月执行「午间谷价」

电价止跌回稳，未来增长可期

• 去年上半年，主要光伏省份都已执行「午间谷价」

• 度电毛利同比下降0.11元/度至0.158元/度，下半年将

显著收窄

1.97 

1.05 

发电收益

光伏发电表现

2025年上半年 2026年上半年

（单位：吉瓦）
+0.4

-0.08

-0.92

• 光伏累计并网同比增加0.4吉瓦

• AuM同比增0.66吉瓦，因此集团股比并网规模下降

• 电价和集团股比下降，光伏发电收益同比降0.92亿元

• 电价止跌回稳，下半年新增并网目标0.8吉瓦

（单位：人民币亿元）

0.485

0.514

（单位：人民币）

2025年 2026年实际数 2026年预测数
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2.60 

1.53 

3.00 

1.45 

累计并网 集团股比并网规模

光伏并网表现

2025年上半年 2026年上半年



港华智慧能源 | 2026年中期业绩

0.08 

0.20 

0.24 

0.29 

光伏资产管理收益 售电业务收益

2025年上半年 2026年上半年

轻资产业务进入高增长

（单位：人民币亿元）

+45%

• 迅速扩大AuM规模，实现资产管理利润0.24亿元

• 电力交易量高增长，上半年售电72亿度、利润0.29亿元

• 燃气协同和AI算法，抵御售电竞争，提升盈利

+200%

18
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拓展独立储能和绿电直连

• 按AuM模式，工商业储能并网累计达0.85吉瓦时

• 分时电价市场化，工商业储能回报风险增加，减缓

投资

• 拓展独立储能和绿电直连，提供轻资产服务

电网

容量电价

独立储能

峰谷价差 辅助服务

零碳园区、工厂、
AI数据中心（AIDC）零碳园区

绿电直供

光伏 风电 储能

专线直连

19

电网侧
调峰储能
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AuM回笼资金，投资新项目

累计AuM规模（吉瓦） 1.5

平均出售股比 70%

累计AuM融资金额（人民币亿元） 55

注：

1. AuM保留全资产管理权，年收取超2%资产值管理费

2. 可获取一次性股权出售溢价

机构间REIT发行仪式（2026年5月，深圳证券交易所）

已发行四期「类REITs」和一期「机构间REIT」，总计581兆瓦

20
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工作重点

• 加快高质量光伏投资并购，下半年并网目标0.8吉瓦，全年1吉瓦

• 拓宽渠道，实现全年新增AuM目标0.8吉瓦，融资约人民币28亿元，滚动投资

• 利用AI算法，突破售电150亿度，年收入约人民币2.3亿元，服务3,500个工业客户

• 推动独立储能和绿电直连投资

21



ESG
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ESG表现持续领先同业

2025年 2026年

A AA

AA+ AA+

69 69



ESG评级跃升
彰显健康与安全管理优势

及稳健碳管理能力

23



2026年

• 集团挑战与机遇

• 全年指引
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燃气业务

全球暖化

内地房地产低迷
新增户减少

地缘政治影响
生产及能源供应

挑战 机遇

抓紧「十五五」机遇，跨板块协同， 加大
「燃气+」能源效益相关业务， 参与当地
城市的「绿色转型」

国家拉动内需，提升住房品质，有利集团
提供增值服务

集团部署「燃气+」及名气家业务，覆盖全
国区域

气源采购多元化，国家2025年天然气用量
约4,300亿方， 预计2030年达5,700亿方

25
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可再生能源业务
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执行「午间谷价」
降低存量光伏回报

取消行政分时电价
影响工商业储能投资

售电公司低价竞争
挤压盈利空间
行业面临洗牌

挑战 机遇

电价止跌回稳，政策推动工业光伏能投尽投，
以AuM融资再投资

独立储能、绿电直连和零碳园区万亿级投资机
会，协助客户应对欧盟碳关税

具备气电协同优势及AI算法能力，售电市场整
合良机
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2026年全年指引
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累计光伏并网: 

3.8吉瓦  +1.0吉瓦

光伏发电量: 

30.5亿度电  +23%

可再生能源

电力交易量: 

150亿度电  +78%

售气量: 

175.4亿方            +1%

用户数: 

1,889万户  +50万户

城燃价差:  

0.59人民币/方  +0.01人民币/方

燃气业务

增加年收入约2亿元
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谢谢
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免责声明
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本演示稿及相应的讨论可能涉及一些前瞻性陈述，其中包括我们对于港华智慧能源的业

务、营运、市场情况、经营和财务状况、资本合理性、具体管理规定及风险管理措施等

方面所表述的意向、信念或当前预期。我们敬告读者不要过分依赖这些前瞻性表述而持

有、购买或出售证券或其他金融产品。港华智慧能源不承担任何义务公开更新任何前瞻

性陈述以反映本演示稿作出之日后的事件或情况，或反映不曾预料的事件的发生。以往

业绩不可作为未来业绩的指引。


	总起
	Slide 1
	Slide 2: 2026年上半年工作亮点
	Slide 3: 2026年中期营运概览
	Slide 4

	财务综述
	Slide 5
	Slide 6: 2026年中期业绩
	Slide 7: 财务状况
	Slide 8: 审慎理财，管控资本开支

	燃气业务
	Slide 9
	Slide 10: 售气量分析
	Slide 11: 价差持续上升
	Slide 12: 接驳业务收入
	Slide 13: 积极推动「燃气+」能源效益业务拓展
	Slide 14: 气源供应链 - 提高保障能力

	可再生能源
	Slide 15
	Slide 16: 巩固工商业光伏领先地位
	Slide 17: 电价止跌回稳，未来增长可期
	Slide 18: 轻资产业务进入高增长
	Slide 19: 拓展独立储能和绿电直连
	Slide 20: AuM回笼资金，投资新项目
	Slide 21: 工作重点

	ESG
	Slide 22
	Slide 23: ESG表现持续领先同业

	2026年：集团挑战与机遇&全年指引
	Slide 24
	Slide 25: 燃气业务
	Slide 26: 可再生能源业务
	Slide 27: 2026年全年指引
	Slide 28
	Slide 29: 免责声明


